Corona-Pandemie, Ukraine-Krieg, Steigende
Energiepreise

Auf was sich die Wirtschaft einstellen muss

Dr. Klaus Wohlrabe

Leiter der ifo Umfragen
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Was erwartet sie?

* Status Quo — Wo steht die Wirtschaft?

* Wie schauen die aktuellen Prognosen aus?
- Wirtschaftsentwicklung
- Intlation

- Bauinvestitionen
* Welche (langfristigen) Risiken/Unsicherheiten bestehen?

* Wias folgt fur Sie als Unternehmer?
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Wo steht die Wirtschaft im Moment?
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Lage (teilweise noch) gut, Ausblick (seht)
pessimistisch

ifo Geschaftsklima Deutschland?
Saisonbereinigt
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aVerarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel und Bauhauptgewerbe.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen, September 2022. © ifo Institut
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Alle Sektoren schauen nach unten

ifo Geschaftsklima, Geschaftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereich
Salden, saisonbereinigt

= ifo Geschéftsklima == Beurteilung der Geschéftslage @ === Geschaftserwartungen
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen, September 2022. © ifo Institut
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Grundstiicks- und Wohnungswesen

Geschaftsklima Grundstiicks- und Wohnungswesen
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Quelle: ifo Umfragen. © ifo Institut
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Dramatisch steigende Energiepreise

Fortschreibung der Verbraucherpreise flir Strom und Erdgas
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2015=100

400 +

350 + \

300 +

250 +

200 —

150 +

100 —

50 +
Prognose

0 1' ' : ' : ' : ' : :

2021 2022 2023 2024
=== Strom === Erdgas, einschlieltlich Umlage
Fortschreibung der Verbraucherpreisreihe Erdgas, einschlieflich Umlage (COICOP: 04521) und Strom (COICOP: 04510). Berechnungen der Institute.

Quelle: Statistisches Bundesamt.
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Materialmangel weiterhin ein Problem

Knappheit von Vorprodukten im Verarbeitenden Gewerbe

Verarbeitendes Gewerbe

Maschinenbau

Datenverarbeitungsgerate

Automobilindustrie

Elektrische Ausristungen

Getrankeherstellung

Herstellung von Bekleidung

Druckerzeugnisse

Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen
Gummi- und Kunststoffwaren

Herstellung von Textilien

Herstellung von Metallerzeugnissen

Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln
Chemische Industrie

H. v. Glaswaren, Keramik, Verarb. v. Steinen und Erden
Herstellung von Mébeln

Papiergewerbe

Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren
Metallerzeugung u. -bearbeitung

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, September 2022.
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Materialmangel weiterhin ein Problem, aber leichte
Entspannung in Sicht

Global Supply Chain Pressure Index (GSCPI)

Standardabweichungen
vom Mittelwert seit 1997
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Maonatsdaten

Quelle: Federal Reserve Bank of New York.

|f° INSTITUT ifo Zentrum fiir Makrodkonomik und Befragungen



Unsicherheit bleibt hoch I

ifo Geschaftsunsicherheit Deutschland?
Ursprungswerte
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aVerarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel und Bauhauptgewerbe.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, September 2022. © ifo Institut
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Unsicherheit bleibt hoch 11

Economic Policy Uncertainty
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Quelle: 'Measuring Economic Policy Uncertainty' by Scott R. Baker, Nicholas Bloom and Steven J. Davis at

www.PolicyUncertainty.com.
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Historische Entwicklung Inflationsrate 1963 — 2021

Inflationsrate
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Historische Entwicklung 1963 — 2022

Inflationsrate
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Historische Entwicklung 1991-2022 monatlich
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Ein Blick in die Details

X Juni Juli August September
. Gewichtung
Gesamtindex / 2022 2022 2022 20221
Teilindex
in Promille in%
Gesamtindex 1000 7,6 7,5 7,9 10,0
Waren 468,16 14,0 14,1 14,7 17,2
darunter:
Energie 2 103,83 38,0 35,7 35,6 43,9
Nahrungsmittel 84,87 12,7 14,8 16,6 18,7
Dienstleistungen 531,84 2,1 2,0 2,2 3,6
darunter:
Wohnungsmiete 207,26 1,7 1,8 1,8 1,7

2
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Erzeugerpreise steigen stark

Indizes der Erzeugerpreise (2015 = 100)
Veranderung gegenuiber dem Vorjahresmonat, in %

........|.|.||||I\l\lHIHH\HII
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B Insgesamt M Insgesamt ohne Energietrager
© ! Statistisches Bundesamt (Destatis), 2022
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Zusammenfassung

* Lage noch OK, aber schlechter werdend
* Ausblick extrem pessimistisch

* Noch immer Materialengpasse, Druck hat aber etwas

nachgelassen

* (sehr) hohe Unsicherheit
- (geo)politisch
- wirtschaftspolitisch

* Deutliche Energiepreissteigerungen
* Stark gestiegene Erzeugerpreise

e Inflationsraten auf Rekordhoch

|f° INSTITUT ifo Zentrum fiir Makrodkonomik und Befragungen
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Wie schauen die Prognosen aus?
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Prognosen fiir 2023 und 2024

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

L1 37 26| 14 04 19

Erwerbstatige? (1000 Personen) 45277 44915 44980 [ 45557 45567 45657

Arbeitslose (1000 Personen) | 2267 2695 2613| 2413 2564 2479

Arbeitslosenquote BA® (in %) 5,0 59 5,7 53 5,5 53

14 05 31| 84 88 22

Lohnstiickkosten*3 3,1 28 0,7 3,8 6,2 3,7
Finanzierungssaldo des Staates®

In Mrd. Euro 532 -1476 -1343| -725 -512 -415

In % des nominalen Bruttoinlandsprodukt 15 =43 -37| -19 -13 -10

Leistungshilanzsaldo
In Mrd. Euro 2629 238,7 2650| 1638 1703 1917
In % des nominalen Bruttoinlandsprodukt 7.6 7.0 7.4 42 42 45
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Bruttoinlandsprodukt

Verkettete Veranderung gegeniiber
Volumenangaben in Mrd. Euro dem Vorguartal in %
870 — 10
830 5
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= \/olumen I | aufende Rate (rechte Skala)
Jahresdurchschnitt’

' Zahlenangaben: Veranderung der Ursprungswerte gegenuber dem Vorjahr in %.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen der Institute; ab dem dritten Quartal 2022: Prognose der
Institute.
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Bauinvestitionen

2021 2020 2021 2022 2023 2024
A;ﬁge Veranderung ggii. dem Vorjahr in %, preisbereinigt
Wohnungsbau 62,0 46 0,6 -1,8 -1,7 1,9
Nichtwohnungsbau 38,0 2,8 -0,9 =29 -2.4 3,0
Gewerblicher Bau 26,1 0,8 0,1 =43 =20 2,7
Offentlicher Bau 11,9 1,2 -2.9 0,2 =34 3,5
Bauinvestitionen 100,0 3,9 0,0 -2,2 -2,0 2.3

Quelle: Statistisches Bundesamt; 2022 bis 2024: Prognose der Institute.
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Preiserhohungen bleiben auf der Agenda

Preiserwartungen der Unternehmen

—\erarbeitendes Gewerbe Bauhauptgewerbe
d Einzelhandel inkl. Kfz Dienstleistungen
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen, September 2022. © ifo Institut
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Inflationsprognosen

Verbraucherpreise
Saison- und kalenderbereinigt

Verbraucherpreise ohne Energie
Saison- und kalenderbereinigt
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'Zahlenangaben: Veranderung der Ursprungswerte gegendber dem Vorjahr in %.
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Risiken/Unsicherheiten
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Fachkraftemangel

Fachkraftemangel
Gesamtwirtschaft Verarbeitendes Gewerbe
Anteil der Unternehmen in % == Dienstleistungen == Grolbhandel
60 ===Einzelhandel ===Bauhauptgewerbe
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Juli 2022. @ ifo Institut
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Fachkraftemangel

Fachkraftemangelim Verarbeitenden Gewerbe

Anteil der Unternehmenin %

Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 58,1
Datenverarbeitungsgerate 57,3
Herstellung von Metallerzeugnissen 57,0
Herstellung von Mdbeln 56,5
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 53,7
Herstellung von Bekleidung 51,6
Herstellung von elektrischen Ausriistungen 48,1
Druckerzeugnisse; Ton-, Bild- und Datentragern 47,7
Maschinenbau 43,0

Metallerzeugung und -bearbeitung 42,0

Glasindustrie 41,9

Getrankeherstellung 41,8

Herstellung von sonstigen Waren 41,3

Holzgewerbe 39,6

Herstellung von Leder, Lederwaren, Schuhen
Herstellung von Textilien
Herstellung von Kraftwagen und -teilen
Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus
Herstellung von chemischen Erzeugnissen
Pharmaindustrie

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Juli2022. © ifo Institut
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Fachkraftemangel

Fachkraftemangel bei den Dienstleistern

Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskriften
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung
Vermietung von beweglichen Sachen
Beherbergung

Veranstaltungsbranche

Lagerei

Dienstleistungen der Informationstechnologie
Architektur- und Ingenieurbiiros

Erbringung von wirtschaftlichen Dienstleistungen
Gebdudebetreuung; Garten- und Landschaftsbau
Landverkehr und Transport in Rohrfernleitungen
Reisebilros und -veranstalter

Gastronomie

Forschung und Entwicklung

Fernseh- und Radiosender
Unternehmensberatung

Anteil der Unternehmen in %6
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64,7
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43,9

£

Grmasicks und Wohnungsviesen — o

Freiberufliche, wissensch. und techn. Téitigkeite

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Juli2022.
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© ifo Institut
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Demografie

84500
84000
83500
83000
82500
82000
81500
81000
80500
80000

2015
2016
2017
2018
2019

Bevolkerungsvorausberechnung

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028

2029
2030
2031
2032
2033

2034
2035

ifo INSTITUT

ifo Zentrum fiir Makrodkonomik und Befragungen

28



Weitere Themen I

* Potenzialwachstum mittelfristig niedriger

* Verlauf des Krieges sehr unsicher, weitere Schocks moglich
* Unsicherheit und Energiepreise werden hoch bleitben

* Dominoettekte durch die Inflation, Lohn-Preis-Spirale?

* FEinzelhandel extrem unter Druck, Substitutionsverhalten der
Haushalte (Wie entwickelt sich die Sparquote?)

* Kommt eine Insolvenzwelle? Ja und Nein

* Strukturwandel in der deutschen Wirtschaft (unvorbereitet)
beschleunigt

|f° INSTITUT ifo Zentrum fiir Makrodkonomik und Befragungen
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Weitere Themen 11

* Rettungspakete am Limit (,,Bazooko®, ,,Wumss®, ,,Doppel-

Wumms*)

* Wer und wann wird das bezahlt (Steuererhohungen)?

* Folgen der Wahl in Italien -> Wieder mehr Druck auf dem EU-

Kessel, Einigungen schwieriger
* Brexit noch nicht ausgestanden
* Kommt Trump (oder eine Inkarnation) nochmal?

* Wie stabil sind die sozialen Sicherungssysteme?
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Was konnen/sollten/miissen Unternehmen
tun?
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To dos fir Unternehmen

* ,,Unsicherheitsmonitoring*
* Resilienz erhohen, nicht nur Plan A, sondern auch Plan B und C

e Diversifikation von Lieferketten auf allen Ebenen sowohl mit Blick

auf die Zulieferer als auch Lindern/Weltregionen

* Langfristiges Personalmanagement/Planung (iiber mehrere Jahre),

,,Lieber halten als neu einstellen®
* Digitalisierung nicht nur als Buzzword

* L Seltene Extremereignisse® werden haufiger (Klima, Wetter,
Politikwechsel, geopolitische Ereignisse etc.), stellen sie sich darauft
ein (,,better safe than sorry®)
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KONTAKTINFORMATION:

Dr. Klaus Wohlrabe
Leiter ifo Umfragen
ifo Institut — Leibniz-Institut fiir Wirtschaftsforschung an der Universitit Minchen

Poschingerstr. 5
81679 Miinchen

Phone: +49(0)89/9224-1225
Fax: +49(0)89/907795-1225

Email: wohlrabe@ifo.de
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